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MATERIA:

1. ¢los ajustes por Valor de Actualizacion Constante (VAC) a las cuotas de
cargo del arrendataric, en el marco de los contratos de arrendamiento
financiero posteriores al ejercicio 2001, constituyen resultados computables
devengados en el gjercicio de su registro?

2. De ser afirmativa la respuesta anterior, ;es suficiente para dichos efectos,
que se haya pactadc en los contratos respectivos, el ajuste por Valor de
Actualizacion Constante (VAC) de los intereses mencionados?

BASE LEGAL: -

+ Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a 1a Renta, aprobado por el
Decreto Supremo N.° 179-2004-EF, publicado el 8.12.2004, y normas
modificatorias {en adelante, TUO de la Ley del Impuesto a la Renta).

+ Decreto Legislativo N.° 299, Ley de Arrendamiento Financiero, publicado ef

29.7.1984, y normas modificatorias (en adelante, Ley de Arrendamiento
Financiero).

Decreto Legisiativo N.° 915, que precisa ios alcances del articulo 18° del
Decreto Legislativo N.° 289 sobre Arrendamiento Financiero, publicado el
12.4.2001, modificado por la Ley N.° 27394.

ara efecto del presente andlisis, se asume que las partes han celebrado un
contrato de arrendamiento financiere con posterioridad al 1.1.2001, en el cual se

ha pactado que !as cuotas a cargo del arrendatario se reajustan a su Valor de
Actualizacion Constante (en adelante, VAC)(").

Teniendo en cuenta esta premisa, cabe indicar lo siguiente;

1. El articulo 1° de la Ley de Arrendamiento Financiero considera como tal el
Contrato Mercantil que tiene por objeto la locacién de bienes muebles o
inmuebles por una empresa locadora para el uso por la arrendataria,

mediante pago de cuotas periddicas y con opcién a favor de la arrendataria de
comprar dichos bienes por un valor pactado.

' Se entendera por VAC a [a tasa determinada par los indices de irflacion, cenforme a lo regulado por et articuio 240° de

“la Ley N.7 26702, Ley General del Sisterna Financiero y def Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de
Banca y Seguros, publicada el 9.12.1298, y narmas modificatorias.




Asimismo, el articulo 18° de la ley antes mencionada dispone que, para
efectos ftributarios, los bienes objetc de arrendamiento financiero se
consideran activo fijo del arrendatario y se registraran contablemente de
acuerdo a las Normas Internacionales de Contabiiidad. Afade que la

depreciacion se efectuara conforme a lo establecido en la Ley del Impuesto a
la Renta.

Agrega dicho articulo que el arrendador considerara s operacién de
arrendamiento financiero como una colocacion de acuerdo a las normas
contables pertinentes(?).

Por su parte, el articufo 5° del Decreto Legislativo N.° 915 sefiala que el
contrato de arrendamiento financiero deberd estiputar el monto del capital
financiado, asi como el valor de ia opcion de compra y de las cuotas
pactadas, discriminando capital e intereses.

Ahora bien, segin ef inciso &) de! articulo 1° dei citado Decreto Legislativo, se
entenderd por “Intereses” a “los intereses, comisiones, gastos y cualquier

suma adicional al capital financiado incluidos en las cuotas de arrendamiento
financiero y en la opcién de compra”,

2. De acuerdo con las normas citadas, para fines del Impuesto a {a Renta, el
contrato de arrendamiento financiero recibe el fratamiento de un préstamo
otoraado vor la entidad arrendadora. la cual, coniuntameanta coan la rastitucion
Jgl Capltal ninanciado, tiene derecho a recibir el pago de iniereses por et
financiamiento entregado al arrendatario.

Adicionalmente, los intereses del arrendamiento financiero comprenden toda
suma adicional al capital financiado, sin importar su denominacion, que se

incluya en las cuctas del arrendamiento y en la opcion de compra a favor del
arrendador.

En ese sentido, considerando fa amplitud de la definicion del término
‘intereses”, los ajustes que se efectien a las cuotas del contrato de

arrendamiento financiero por VAC califican como tales para fines del Impuesto
a la Renta.
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3. De ofro lado, el inciso a) del articuio 28° del TUO de la Ley del Impuesto a la
Renta sefiala que son rentas de tercera categoria a las derivadas del
comercto, la industria o mineria; de la explotacién agropecuaria, forestal,
pesquera o de ofros recursos naturales; de la prestacion de servicios
comerciales, industriales o de indole similar, como transportes,
comunicaciones, sanatorios, hoteles, depdsitos, garajes, reparaciones,
construcciones, bancos, financieras, seguros, fianzas y capitalizacién; y, en

El articulo 2° del Decreto Legislativa N.° 915 precisa gue la modificacién del articule 18° de Ia Ley de Arrendamiento

finantciero, sélo resulta de aplicaclén para efecto del Impuesta a Ja Renta y las normas de ajuste por inflacién det
balance general con incidencia tributaria.
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general, de cualquier otra actividad que constituya negocio habitual de
compra o produccion y venta, permuta o disposicién de bienes.

En cuanto a la imputacion temporai, el inciso a) del articulo 57° del TUO bajo
comentario dispone que las rentas de la tercera categoria se consideraran
producidas en el gjercicio comercial en que se devenguen. Se agrega que la

norma antes sefialada también resulta de aplicacion para la imputacién de los
gastos.

En ese sentido, ios ajustes por VAC a las cuotas de un contrato de
arrendamiento financiero deberan computarse en la base imponible del
Impuesto a {a Renta en al ejercicio de su devengo, para lo cual debera

tenerse en cuenta las normas contables sobre la materia y los términos
pactados en el contrato respectivo.

CONCLUSION: "

Los ajustes por Valor de Actualizacién Constante {(VAC) a las cuotas de un
contrato de arrendamiento financiero deberan computarse en la base imponible
del Impuesto a fa Renta en el gjercicio de su devengo, para lo cual debera tenerse

en cuenta ias normas contables sobre la materia y los términos pactados en el
contrato respectivo.
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