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MATERIA:

Se formulan diversas consuitas vinculadas al tratamiento tributario de los Fondos
de Inversion regulados en el Decreto Legislativo N.° 862, Ley de Fondos de
inversion y sus Sociedades Administradoras, tratandose de! caso de un Fondo de
Inversidn de acumulacion o capitalizacion por periodos superiores a un ejercicio
gravable(') como, por ejemplo, un fondo a plazo de 10 afios:

1. ¢Podria concluirse que el participe del Fondo de Inversion se encuentra
eximido de tributar por las rentas devengadas al cierre del ejercicio gravable,
toda vez que el resultado total de su inversion sera percibido efectivamente a
los 10 afos de realizada la misma?

2. De ser negativa la respuesta anterior, ¢ quién asumiria la obligacion de efectuar
el pago del tributo y bajo qué modalidad (formulario, programa de declaracién
telematica-PDT, etc.)? Por otro lado, ;el participe se encuentra sujeto a
“retencién” por parte de la sociedad administradora respecto de las rentas
devengadas al cierre del ejercicio?, jcomo sera posible efectuar dicha
“retencién’, si en los hechos no hay flujo de efectivo, pago o distribucion de
utilidades a favor del participe, dado que eflo ocurrira sélo al cabo de 10 afios?,
iseria el participe quien directamente debera realizar el pago del tributo (30%)
por las rentas devengadas al cierre del ejercicio? o ;seria la sociedad
administradora quien, por cuenta del participe, debera realizar el pago del -
tributo (30%) por las rentas devengadas al cierre del ejercicio?

Bajo el supuesto de que el participe se encuentre obligado a tributar por las
rentas devengadas al cierre del ejercicio, ;también se encontraria obligado a
efectuar pagos a cuenta por los rendimientos que devenguen mensualmente?
De ser éste el tratamiento, ;quién asumiria la obligacion de efectuar el pago
det tributo y bajo qué modalidad?

i Los ingresos provenientes de la valorizacion del portafolic de inversiones
obtenidas del fondo, se encontrarian sujetos a retencién al cierre del ejercicio?

De aplicarse las retenciones por las rentas devengadas al cierre del ejercicio a
un participe que invirtid en un fondo de acumulacion o capitalizacion a un plazo
de 10 afos, ¢son aplicables las excepciones a las retenciones dispuestas en el
inciso 2) del articulo 39°-A de la Ley del Impuesto a la Renta?

Respecto al Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN), ¢el fondo de
inversion es el contribuyente del ITAN? De no ser afirmativa la respuesta,
iquién calificaria como contribuyente de dicho impuesto, por el valor de los
activos netos consignados en el balance general del fondo?

7. Partiendo de la premisa que el fondo de inversion se liquidara y por tanto
distribuira los rendimientos obtenidos vencido el plazo de 10 ahos, ien caso
exista un remanente de crédito fiscal, éste puede ser trasladado a ios participes
del fondo? De ser afirmativa la respuesta, ;en qué proporcién se realizaria?

' Tal seria el caso de un fonde que no distribuye dividendos en funcion a los resultados det ejercicio, sino que reinvierte

los beneficios obtenidos aumentando o disminuyendo el valor liquidative de cada participacion, procediendo a distribuir
los mismos en la fecha pactada contractualmente para ia liquidacion del fondo.



BASE LEGAL:

* Decreto Legislativo N.° 862, Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, publicado el 22.10.1996, y normas modificatorias.

e Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el
Decreto Supremo N.° 179-2004-EF, publicade el 8.12.2004, y normas
modificatorias (en adelante, TUO de la Ley del Impuesto a la Renta).

« Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el Decreto
Supremo N.° 122-94-EF, publicado el 21.8.1994, y normas modificatorias.

e Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e impuesto
Selectivo al Consumo, aprobado por el Decreto Supremo N.° 055-99-EF,
publicado el 15.4.1999, y normas modificatorias (en adelante, TUO de la Ley
del IGV). '

» Reglamento de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Consumo, aprobado por el Decreto Supremo N.° 29-94-EF, publicado el
29.3.1994, y normas modificatorias (en adelante, el Reglamento de la Ley del

IGV).

e Ley gque crea el Impuesto Temporal a los Activos Netos, Ley N.° 28424,
publicada el 21.12.2004, y normas modificatorias.

£

MENOEJ‘E Resolucion de Superintendencia N.° 047-2005/SUNAT, publicada el 27.2.2005,

= Mﬁ%%‘go dhediante la cual se aprueban normas relativas a las Sociedades

@  SAdministradoras de Fondos Mutuos de Inversidn en Valores y de los Fondos de

~Anversion, asi como de las Sociedades Titulizadoras de Patrimonios

Fideicometidos y de los Fiduciarios de los Fideicomisos Bancarios, modificada

por la Resolucion de Superintendencia N.° 211-2010/SUNAT, publicada el
23.7.2010. :

Resolucién de Superintendencia N.° 165-2005/SUNAT, publicada el 2.9.2005,
con la cual se aprueba la nueva versién del PDT Fondos y Fideicomisos,
Formulario Virtual N.° 618:

ANALISIS:

Para efecto del presente analisis, se parte de las premisas que el participe del
fondo de inversion es considerado persona juridica por el TUO de la Ley del
Impuesto a la Renta y se encuentra domiciliado en el pais.

Sefiatado lo antes expuesto, corresponde indicar lo siguiente:

1. Segun el articulo 1° del Decreto Legislativo N.° 862, el Fondo de Inversion es
un patrimonio auténomo integrado por aportes de personas naturales y
juridicas para su inversion en instrumentos, operaciones financieras y demas
activos, bajo la gestion de una sociedad anoénima denominada Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, por cuenta y riesgo de los participantes

219



del fondo. Afade que estos fondos también pueden ser administrados por las
Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos de Inversion en Valores a los
que se refiere la Ley del Mercado de Valores.

Por su parte, el articulo 2° del mencionado Decreto Legislativo sefiala que el
patrimonio del Fondo estd dividido en cuotas que se representan en
“certificados de participacion. Agrega que los certificados de participacion son
transferibles y pueden adoptar la forma de titulos o anotaciones en cuenta.

De otro lado, el articulo 14°-A del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta
dispone que en el caso de Fondos Mutuos de [nversidn en Valores y Fondos de
Inversion, empresariales o no, las utilidades, rentas o ganancias de capital
seran atribuidas a los participes o inversionistas.

2. Respecto a la primera interrogante planteada, e! literal b) del articulo 31°-A del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, al referirse a las rentas
obtenidas por sujetos domiciliados en el pais en el caso de, entre otros, los
fondos de inversion, establece que las rentas de tercera categoria se imputaran
cuando se consideren devengadas para el contribuyente.

Afiade dicho inciso que se considerara que las rentas han sido devengadas
para el contribuyente:

- Cuando se produzca la redencion o el rescate parcial o total de los valores
mobiliarios emitidos por los fondos, o

~ Al cierre de cada ejercicio.

MACIONAL
JURIDICO

En ese sentido, en el supuesto en que no se tenga previsto repartir los
beneficios de un Fondo de Inversién sino hasta el cumplimiento del plazo
previsto para su liquidacion, el participe de dicho fondo debe tributar por las
rentas de tercera categoria obtenidas considerando como oportunidad de
imputacion el cierre de cada ejercicio gravable y no el vencimiento del plazo
establecido.

3. En cuanto a la segunda consulta, el literal e) del articulo 71° del TUO de la Ley
del Impuesto a la Renta incluye a las Sociedades Administradoras de los
Fondos de inversion como agentes de retencion del Impuesto a la Renta
respecto de las utilidades, rentas o ganancias de capital que paguen o generen
a favor de los poseedores de los valores emitidos a nombre de estos fondos.

En igual sentido, el articulo 73°-B del citado TUO dispone que las Sociedades
Administradoras de los Fondos de Inversion, entre otros agentes, retendran el
Impuesto por las rentas que correspondan al ejercicio y que constituyan rentas
de tercera categoria para los contribuyentes, aplicando la tasa del treinta por
ciento (30%) sobre la renta neta devengada en dicho ejercicio(®).

2 De acuerdo con el mismo articulo, si el contribuyente del Impuesto se encontrara sujeto a una tasa distinta a! treinta por

ciento (30%) la refencion se efectuara aplicando la tasa a la que se encuentre sujelo, siempre que las rentas generadas
se deriven de actividades que encuadren dentro de los supuestos eslablecidos en las Leyes que otorgan el beneficio;
para o cual e contribuyente deberd comunicar tal circunstancia al agente de retencion, conforme lo establezca el
Reglamento.
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Asimismo, dicho articulo dispone que el pago del impuesto retenido procederé
una vez deducidos los créditos a que se refiere el articulo 88° del -mismo
TUO(®) v se efectuara hasta el vencimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al mes de febrero de! siguiente ejercicio.

Como se observa, tratandose de rentas obtenidas mediante un Fondo de
Inversion respecto del cual no se tenga previsto repartir sus beneficios sino
hasta el cumplimiento del plazo previsto para su liquidacidn, corresponde a la
Sociedad Administradora efectuar la retencion y pagar el Impuesto a la Renta
del participe sobre la renta neta de tercera categoria devengada al cierre del
ejercicio.

Por ofro lado, en cuanto a la declaracion y pago de la retencion efectuada, el
inciso b) del numeral 4.1. del articulo 4° de la Resolucidn de Superintendencia
N.° 047-2005/SUNAT establece que, tratandose de rentas de tercera categoria
atribuidas al cierre del ejercicio, las Sociedades Administradoras de Fondos de
inversion efectuaran la declaracion y el pago del 1mpuesto retenido a través del
PDT Fondos y Fideicomisos, Formulario Virtual N.° 618(*).

Es necesario sefialar que mediante el articulo 1° de la Resolucion de
Superintendencia N.° 165-2005-SUNAT se aprobéd la nueva version del PDT
Fondos y Fideicomisos, Formulario Virtual N.° 618 — Version 1.1, PDT que se
encuentra actualmente vigente.

“E\Sin perjuicio de lo indicado previamente, de acuerdo con el articulo 29°-A del
DENTE %, UO de la Ley del impuesto a la Renta, las utilidades, rentas, ganancias de
WRIDICO  agapital provenientes de los Fondos de Inversion, incluyendo las que resultan de

e &‘ a redencién o rescate de valores mobiliarios emitidos en nombre de los citados

& fondos, se atribuiran a ios respectivos contribuyentes del Impuesto, luego de
' las deducciones admitidas para determinar las rentas netas de, entre otras,
tercera categoria, conforme con dicho TUO.

Por su parte, el inciso ¢) del articulo 18°-A del Reglamento de la Ley del!
Impuesto a la Renta indica que para efectos que los contribuyentes determinen
el Impuesto que en definitiva les corresponde por el gjercicio gravable, la
sociedad administradora emitira un certificado de atribucién de, entre ofros
conceptos, las rentas netas, el que se entregara al contribuyente hasta el dltimo
dia de vencimiento previsto en el calendaric de vencimientos de las
obligaciones tributarias mensuales correspondientes al periodo de febrero del
siguiente ejercicio. Afade que el certificado de atribucién también comprendera
a toda renta rescatada o redimida con anterioridad al cierre del ejercicio y que
en la misma fecha se entregara el certificado de retenciones en el que

Conforme a lo dispuesto por el literal a) del articulo 54°-A del Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, dichos
créditos son las retenciones a cuenta efectuadas en el caso de redenciones o rescates parciales ocurridas con
anterioridad al cierre del ejercicio.

Segin el numeral 4.2 del articulo 4° de la Resolucidén de Superintendencia N.° 047-2005/SUNAT, en aquellos casos en
que las Sociedades Administradoras de Fondes de Inversién hubieran declarado el impuesto retenido y no o hubieran
pagado, e pago del Impuesto retenido se efectuara a través del Sistema Pago Facil, proporcionando la informacién
consignada en este numeral.
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constaran todos los importes retenidos durante el ejercicio anterior. Asimismo,
sefala que ambos certificados podran constar en un Unico documento.

De acuerdo con las normas citadas precedentemente, se tiene que el participe
debera considerar Ias rentas obtenidas mediante el Fondo de Inversion para la
determinacién de su Impuesto a la Renta de tercera categoria correspondiente
al ejercicio respectivo y podra aplicar como crédito la retencidén que le hubiera
practicado la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion(®).

4. En atencién a la tercera consulta, debe manifestarse que el articulo 85° del
TUO de la Ley del Impuesto a la Renta sefala que los contribuyentes que
obtengan rentas de tercera categoria abonaran con caracter de pago a cuenta
del Impuesto a la Renta que en definitiva les corresponda por el ejercicio
gravable, dentro de los plazos previstos por el Codigo Tributario, cuotas
mensuales que determinaran con arreglo a alguno de los sistemas previstos en
dicho articulo.

Sin embargo, el parrafo fina! del citado articulo dispone que los contribuyentes
que obtengan ias rentas sujetas a la retencion del impuesto a que se refiere el
articulo 73°-B del TUQ de la Ley del Impuesto a la Renta, no se encuentran
obligados a realizar los pagos a cuenta mensuales, por concepto de dichas
rentas.

De esta forma, resulta claro que no existe obligacién por parte de los participes
e efectuar pagos a cuenta mensuales del Impuesto a la Renta por las rentas
tercera categoria que obtengan mediante un Fondo de Inversion.

relaciéon con la cuarta consulta, el articulo 18°-A del Reglamento de la Ley
el Impuesto a la Renta dispone que la atribucién de rentas y perdidas netas a
que se refiere el articulo 29°-A del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta,
constituye la distribuciéon de los resuitados que provienen, entre otros, de
Fondos de Inversidn. Agrega el numeral 1 dei inciso a) de dicho articulo que
para efecto de la atribucién de rentas y pérdidas por parte de dichos fondos, la
Sociedad Administradora debera distinguir el caracter gravado, exonerado o
inafecto de los ingresos que componen la atribucion. Asimismo, debera
distinguir el caracter de gravado, exonerado o inafecto de los ingresos
provenientes de la valorizacion de! portafolio de inversiones del fondo.
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Al respecto, tal como se ha indicado en el numeral 2 del presente informe, las
rentas obtenidas mediante un Fondo de Inversion se consideran devengadas
en la oportunidad de la redencion o rescate de los valores mobiliarios o al cierre
del ejercicio.

Igualmente, segun el articulo 73°-B del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta,
la retencion que debe efectuar la Sociedad Administradora de un Fondo de

* Elinciso a) del articulo B8° del TUQ de la Ley del Impuesto a la Renta indica que los contribuyentes deduciran de su
Impuesto a la Renta fas retenciones y las percepciones sufridas con caracter de pago a cuenla sobre las fentas del
ejercicio gravable al que corresponda la deciaracion.
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Inversién recae sobre la renta neta devengada al cierre del ejercicio, salvo en el
caso de redenciones o rescates efectuados con anterioridad a dicho cierre(”).

En ese sentido, tratdndose de retenciones relativas a rentas de tercera
categoria que deben practicarse ai cierre del ejercicio gravable, los ingresos
provenientes de la valorizacion del portafolio de inversiones no deben
considerarse para el calculo del importe de la retencion, toda vez que tal
valorizacién, por si misma, no supone la existencia de un ingreso que deba
considerarse devengado al finalizar el gjercicio respectivo.

6. Respecto a la quinta consulta, conforme al numeral 2 del articulo 39°-A del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, tratandose de la retencion por
rentas de la tercera categoria a que se refiere el primer parrafo del articulo 73°-
B del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta, ésta se suspendera si el
contribuyente tiene pérdidas de ejercicios anteriores cuyo importe compensable
en el ejercicio al que corresponde la renta neta gravada atribuible, sea igual o
mayor a esta ultima.

Agrega que en caso la pérdida compensable sea inferior a la renta neta
gravada atribuible, la retencidén se suspendera por la parte de la renta que
equivalga al importe de la pérdida neta compensable. Asimismo, si el
contribuyente hubiera optado por el sistema b) de compensacion de pérdidas,
se considerara como limite de la pérdida neta compensable para los efectos de
la suspensién de la retencién, el 50% de la renta neta gravada atribuible.

Asimismo, este numeral dispone que para que se suspenda la obligacién de
efectuar las retenciones, el contribuyente debera comunicar esta situacién a la
TiSociedad Administradora hasta el dltimo dia habil del mes de febrero de cada
jercicio.

Tal como se aprecia, en el caso de pérdidas compensables de ejercicios
anteriores, expresamente el numeral citado dispone la suspension parcial o
total de la retencién sobre rentas de tercera categoria que, al amparo del
articulo 73°-B del TUQ de la Ley del Impuesto a la Renta, deben practicar las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversiéon al cierre del ejercicio
gravable, por lo cual tal suspension resulta aplicable a las rentas de tercera
categoria obtenidas mediante un Fondo de Inversion respecto del cual no se
tenga previsto repartir sus beneficios sino hasta el cumplimiento del plazo
previsto para su liquidacion.

7. En cuanto a la sexta interrogante, el articulo 1° de la Ley N.° 28424 dispone la
creacion del Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN), aplicable a los
generadores de renta de tercera categoria suietos al régimen general del
Impuesto a la Renta. Agrega que el Impuesto se aplica sobre los Activos Netos
al 31 de diciembre del ano anterior y que la obligacion surge el 1 de enero de
cada ejercicio.

¢ Debe tenerse en cuenta o dispuesto en el cuarto parrafo del articulo 29°-A del TUO de la Ley del Impuesto a 1a Renta, el

cual sefiala que ‘para la determinacién de las rentas y pérdidas netas atnbuibles en el caso de rentas de segunda
categoria, rentas y pérdidas de tercera calegoria, rentas y pérdidas de fuente extranjera (...) y rentas de sujetos no
domiciliados, se consideraran las ulilidades, rentas y ganancias de capifal percibidas o devengadas, segun corresponda,
por los fondos o patrimonios, asi coma las rentas adicionales que el contribuyente perciba o genens como consecuencia
de Ia redencion o rescate de valores mobiliarios emifidos por fos fondos y patrimonios, o del retiro de aportes”.
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Adicionalmente, el articulo 2° de la ley antes citada sefala que son sujetos del
Impuesto, en calidad de contribuyentes, los generadores de renta de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta, incluyendo las
sucursales, agencias y demas establecimientos permanentes en el pais de
empresas unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza
constituidas en el exterior.

Por otra parte, segun se desprende del articulo 14°-A del TUO de la Ley del
Impuesto a la Renta, los Fondos de inversién no son contribuyentes del
Impuesto a la Renta, sino que dicha calidad recae en los participes, a quienes
se les atribuye las rentas obtenidas a través de dichos fondos.

De lo expuesto, se tiene que los Fondos de Inversién tampoco son
contribuyentes del ITAN, toda vez que, al no calificar como contribuyentes del
Impuesto a la Renta, no se pueden considerar generadores de rentas de
tercera categoria para fines de dicho impuesto.

Ahora bien, en cuanto a la calificacién de contribuyente de! ITAN por el valor de

los activos netos consignados en el balance general del Fondo de Inversion es

necesario tener en cuenta que los participes de dicho fondo que sean

generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del

Impuesto a la Renta, con las excepciones previstas en la legistacion del ITAN,
,-;‘u,é.lfi' ~son contribuyentes de dicho impuesto y deben consnderar dentro de la base
ponlble el valor que corresponda a su inversion(’).

NTENDEH'(E
'5’3%135‘(% 5 almente, en relaciéon con la Ultima consulta efectuada, se entiende que la
. isma esta referida at crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas (IGV).

Sobre el particuiar, el numeral 9.1 del articulo 9° del TUO de la Ley del IGV
sefala que son sujetos del impuesto en calidad de contribuyentes, entre otros,
los Fondos de Inversion que desarrollen actividad empresarial y efecttien
ventas en el pais de bienes afectos, en cualquaera de las etapas del ciclo de
produccion y distribucion, presten en el pais servicios afectos, utilicen en el
pais servicios prestados por no domiciliados, efectiien ventas afectas de bienes
inmuebles o importen bienes afectos.

Por su parte, el numeral 8 del articulo 4° del Reglamento de la Ley de! IGV
indica que para efectos del impuesto, ios Fondos de Inversion a que hace
referencia el numeral 9.1 del articulo 9° del TUO antes mencionado, seran
aquellos que realicen cualqwera de las inversiones permitidas por el articulo
27° del Decreto Legislativo N.° 862(%).

Segin se ha sefialado en el informe N.° 232-2009-SUNAT/2B00GO  (disponible en el Portal Sunat:
http:/www.sunat.gob.pe), “para establecer la base imponible del ITAN, se toma como punto de partida el monto total del
“activo nete segin el balance genera!”, expresion gue no se encuentra definida en noma tributaria alguna, sino que se
trata de un concepto que debe estimarse conforme con las normas y principios contables aplicables en el Pery™.

Ei articulo 27° del Decreto Legislativo N.° 862 indica que las inversiones de los recursos del Fondo podran efectuarse en
valores mobiliarios, valores mobiliarios emitidos o garantizados por e) Estado, negociados en el Pera o en el extranjero,
instrumentos financieros no inscritos en el Registro Pablico del Mercado de Valores, depdsitos en entidades del Sistema
Financiero MNacional en moneda nacional o extranjera, asi como instrumentos representativos de estos, depodsitos en
entidades bancarias o financieras del exterior, asi como instrumentos representativos de estos, etc.
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Ahora bien, de acuerdo con lo regulado en ef articulo 11° del TUQO de la Ley del
IGV, el impuesto a pagar se determina mensualmente deduciendo del Impuesto
Bruto de cada periodo el crédito fiscal.

A su vez, segun el articulo 18° del mismo TUO, el crédito fiscal esta constituido
por el IGV consignado separadamente en el comprobante de pago, que
respalde la adquisicion de bienes, servicios y contratos de construccion, o el
pagado en la importacién de bienes o con motivo de la utilizacion en el pais de
servicios prestados por no domiciliados.

Al respecto, es pertinente sefialar que el articulo 24° del mencionado TUO sdlo
en determinados casos, especificamente tratdndose de fideicomisos de
titulizacion y reorganizacion de empresas, ha contemplado la posibilidad de
hacer una transferencia del crédito fiscal de un sujeto a otro. Mas aun, el
parrafo final de dicho articulo sefala que en la liquidacién de empresas no
procede |a devolucion del crédito fiscal.

En tal sentido, no es posible que, al finalizar su vigencia, se pueda transferir a
los participes el crédito fiscal no utilizado por los Fondos de Inversion.

CONCLUSIONES:

1. En el supuesto en que no se tenga previsto repartir los beneficios de un Fondo
de Inversién sino hasta el cumplimiento del plazo previsto para su liquidacion,
el participe de dicho fondo debe tributar por las rentas de tercera categoria
“\obtenidas considerando como oportunidad de imputacién el cierre de cada
\WENQ\ﬁe ’é jercicio gravable y no el vencimiento del plazo establecido.

ratdndose de rentas obtenidas medlante un Fondo de Inversion respecto del
cual no se tenga previsto repartir sus beneficios sino hasta el cumplimiento del
plazo previsto para su liquidacién, corresponde a la Sociedad Administradora
efectuar 1a retencidn y pagar el Impuesto a la Renta del participe sobre |a renta
neta de tercera categoria devengada al cierre del ejercicio. La declaracion y el
pago del impuesto retenido debe efectuarse a través del PDT Fondos y
Fideicomisos, Formulario Virtual N.° 618.

El participe deberd considerar las rentas obtenidas mediante el Fondo de
Inversion para la determinacion de su Impuesto a la Renta de tercera categoria
correspondiente al ejercicio respectivo y podra aplicar como crédito la retencion
que le hubiera practicado la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

4. No existe obligacién por parte de los participes de efectuar pagos a cuenta del
impuesto a la Renta por las rentas de tercera categoria que obtengan mediante
un Fondo de Inversion.

5. Tratandose de retenciones relativas a rentas de tercera categoria que deben
practicarse al cierre del ejercicio gravable por una Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién, los ingresos provenientes de la valorizacién del portafolio
de inversiones no deben considerarse para el calculo del importe de la
retencion.
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La suspension parcial o total prevista en el numeral 2 del articulo 39°-A del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, en el caso de existir pérdidas
compensables de ejercicios anteriores, resulta aplicable a las retenciones que,
por concepto del Impuesto a la Renta, deben efectuar las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion por las rentas de tercera categoria
obtenidas mediante un Fondo de Inversidon respecto del cual no se tenga
previsto repartir sus beneficios sino hasta el cumplimiento del plazo previsto
para su liquidacién.

Los Fondos de Inversion no son contribuyentes del ITAN por el valor de los
activos netos consignados en el balance general de dichos fondos. Sin
embargo, los participes del fondo que sean generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta, con las
excepciones previstas en la legislacién del ITAN, son contribuyentes de dicho
impuesto y deben considerar dentro de la base imponible el valor que
corresponda a su inversion.

No es posible que, al finalizar su vigencia, se pueda transferir a los participes el
crédito fiscal del IGV no utilizado por los Fondos de Inversion.
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